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México
JSuperavit positivo?

Registrar un superavit en la balanza comercial es, normalmente, una satisfaccion y un
hecho positivo; sin embargo, es necesario analizar la estructura de la balanza y los
origenes del mismo para poder aquilatar la exacta dimension y beneficios de ese
elemento.

Anexo remito un documento con el titulo de México ;Superavit positivo?

Espero que resulte de interés y utilidad.

Saludos muy afectuosos

Arnulfo R. Gomez
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JSuperavit positivo?

Ellos se rien de mi porque soy diferente
Yo me rio de ellos porque todos son igualitos
Anonimo

Durante el periodo enero — mayo de 2025, las exportaciones mexicanas totalizaron
259,025 millones US, al registrar un crecimiento de 3.4%, superior en 8,509 millones
US, al mismo periodo de 2024.

Las importaciones ascendieron a 256,987 millones US con un incremento de 0.79%,
equivalente a 2,010 millones US en relacion con el afio precedente.

La evolucién de ambas variables provoco que, de un déficit de -4,461 millones US en el
ano 2024, para el 2025 tuviéramos un superavit de 2,038 millones US, es decir, una
diferencia de 6,499 millones US, con una tasa de cobertura de 101 % que, en 2024, era
de solo 98%.

Conviene sefialar que, durante este periodo, la Exportacion Petrolera registrd un
decremento de -23.75%, equivalente a -3,024 millones US, en tanto que la Exportacion
No Petrolera se incrementd en 4.85%, es decir, 11,533 millones US dado que dos rubros
que la integran tuvieron un incremento sustancial: la Exportacion Extractiva con 1,200
millones US y la Exportacion Manufacturera con 10,724 millones US, en tanto que la
Exportacion Agropecuaria tuvo una caida de -391 millones US, es decir, -3.48%.

La Importacidn Petrolera se increment6 en 14.17% con 2,312 millones US, en tanto que
la Importacién No Petrolera registré un descenso de -0.13%, es decir, -301 millones; la
Importacion de Bienes de Consumo Final disminuy6 -4.24%, con -1,592 millones US;
en tanto que la Importacion Intermedia Total se incrementd 3.44%, con 6,581 millones
US ya que la Importacion Intermedia Petrolera lo hizo en 12.2% y la Intermedia No
Petrolera en 2.85% con montos de 1,459 y 5,122 millones, respectivamente.

Finalmente, la Importacion de Bienes de Capital sufrié una caida de -11.5%, es decir, -
2,980 millones US.

Comentarios

Registrar un superavit en la balanza comercial resulta satisfactorio, sin embargo, es
importante revisar cuidadosamente la estructura de la balanza comercial a fin de conocer
si el resultado es realmente positivo.




Lot D8 Conen

Conveniente es sefialar que, durante los 33 afios mas recientes, el déficit acumulado de
los primeros 5 meses del afio fue de -63,815 millones US ya que s6lo en 10 ocasiones
registramos saldo positivo y, a partir de 2013, tnicamente en dos: en 2021, por 659
millones US y, en 2025, por 2,038 millones US.

México: Balanza Comercial Total Enero — Mayo

Exportacion Importacién Comercio Total Saldo
Valor A% Valor A% Valor A% Valor A%

1993 20,026 25,775 45,801 -5,749
1994 23,528 17.49 30,755 19.32 54,283 18.52 -7,227 25.71
1995 31,679 34.64 29,196 -5.07 60,875 12.14 2,483 -134.36
1996 37,861 19.51 34,496 18.15 72,357 18.86 3,365 35.52
1997 43,154 13.98 41,216 19.48 84,370 16.60 1,938 -42.41
1998 47,671 10.47 50,014 21.35 97,685 15.78 -2,343 -220.90
1999 51,543 8.12 53,413 6.80 104,956 7.44 -1,870 -20.19
2000 65,000 26.11 67,130 25.68 132,130 25.89 -2,130 13.90
2001 67,055 3.16 70,636 5.22 137,691 4.21 -3,581 68.12
2002 65,034 -3.01 67,580 -4.33 132,614 -3.69 -2,546 -28.90
2003 65,768 1.13 67,234 -0.51 133,002 0.29 -1,466 -42.42
2004 74,074 12.63 75,203 11.85 149,277 12.24 -1,129 -22.99
2005 82,554 11.45 85,055 13.10 167,609 12.28 -2,501 121.52
2016 146,947 -5.00 153,490 -2.86 300,437 -3.92 -6,543 96.37
2017 161,822 10.12 164,902 7.44 326,724 8.75 -3,080 -52.93
2018 181,692 12.28 185,263 12.35 366,955 12.31 -3,571 15.94
2019 189,430 4.26 188,737 1.88 378,167 3.06 693 -119.41
2020 149,664 | -20.99 152,809 | -19.04 302,473 -20.02 -3,145 -553.82
2021 193,749 29.46 193,090 26.36 386,839 27.89 659 -120.95
2022 229,706 18.56 238,524 23.53 468,230 21.04 -8,818 -1438.09
2023 239,987 4.48 246,550 3.36 486,537 391 -6,563 -25.57
2024 250,516 4.39 254,977 3.42 505,493 3.90 -4,461 -32.03
2025 259,025 3.40 256,987 0.79 516,012 2.08 2,038 -145.68

X 93/25 3,969,605 4,033,420 8,003,025 -63,815

A 93/25 238,999 1,098 231,212 857 470,211 962 7,787

Elaborado con datos de BANXICO Millones US

Sobre el particular, hay que mencionar el hecho de que, en este Gltimo afio, se presenta
una caida enorme de la importacion de bienes de capital por -2,980 millones US, cifra
superior en 942 millones US al superavit, lo que refleja una ralentizacion de la actividad
econdmica del pais pues, representod una caida que va de 25,902 millones US en 2024 a
22,922 millones en 2025.

Especial importancia adquiere esta situacion pues, se supone que estamos en el periodo
del enormemente ponderado nearshoring, mismo con el que supuestamente se
propiciaria mayor inversion de empresas extranjeras en nuestro pais y, por tanto, gran
volumen de importacidn de bienes de capital para producir en nuestro territorio con el
objetivo de abastecer al mercado interno y al de exportacion; sin embargo, en los afios
mas recientes, la llegada de nuevas inversiones ha disminuido y, en el afio 2024 fue de
8.59% del total pues parece que Meéxico resulta poco atractivo para nuevas empresas.
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México: Estructura de Inversion Extranjera Directa

Total Nuevas Reinversion de Cuentas entre
Inversiones Utilidades Compaiiias

Valor Valor % Valor % Valor %
1994 10,973 7,109 64.79 1,725 15.72 1,486 13.54
1995 9,526 6,886 72.29 1,545 16.22 -246 -2.58
2000 18,249 8,704 47.70 3,907 2141 5,638 30.89
2001 30,057 23,111 76.89 3,900 12.98 3,046 10.13
2002 24,099 15,638 64.89 2,593 10.76 5,869 24.35
2003 18,250 8,898 48.76 2,257 12.37 7,095 38.88
2021 31,544 13,653 43.28 12,659 40.13 5,231 16.58
2022 35,292 16,993 48.15 16,028 45.42 2,271 6.43
2023 36,058 4,817 13.36 26,631 73.86 4,610 12.78
2024 36,872 3,169 8.59 28,710 77.86 4,994 13.54

Elaborado con los datos de la SE. Millones US

En el caso de la reinversion de utilidades, se puede sefialar que algunas son empresas
que ya se han adaptado al entorno, a trabajar en un clima poco favorable generado por
un marco sistémico deficiente, caracterizado por una burocracia y una tramitologia
obesas, asi como una enorme delincuencia, es decir, que se han adaptado a las
circunstancias asumiendo los costos que esto implica y teniendo en cuenta que su salida
del pais seria mas cara que los costos de las deficiencias y los obstaculos que genera la
situacion poco favorables de nuestro pais.

De acuerdo con los datos mas recientes proporcionados por BANCOMEXT, del afio
2001 al 2015, un total de 2,468 empresas exportadoras salieron del pais.

Especial referencia me permito hacer a la evolucion de los flujos de la IED hacia
México en los ultimos afios pues, paraddjicamente, la proporcion de flujos de IED
Mundial que hemos captado durante la vigencia del TLCAN, es inferior a la del periodo
en que no teniamos TLC's con 54 paises, asi como tampoco 33 APPRIS que, de acuerdo
con nuestros altisimos funcionarios, generarian mayores flujos de IED hacia nuestro
territorio y mayor desarrollo econdémico en nuestro pais.

México: Participacion en la captacion de flujos de IED Mundial
Periodo % Marco de referencia
1970/1993 2.32 Sin TLC’s ni APPRIS
1994/2024 2.13 TLC’s con 54 paises y 33 APPRIS

En el siguiente vinculo podran consultar un articulo en el que hago referencia a las
politicas publicas adoptadas a fines de los 80’s y principios de los 90’s, que influyeron
en un muy positivo desarrollo economico de México, poniendo como ejemplo el caso de

4




gt De Cprien

nuestra relacion con Canada, debido a la competitividad que se habia logrado en nuestro
marco sistémico, asi como por las enormes expectativas que se generaron por la firma
del TLCAN, especialmente en materia de exportaciones con proyectos bien definidos y
mejor implementados, asi como por la concrecion de numerosas inversiones canadienses
en México, en el periodo 1990-1993, antes de que entrara en vigor el TLCAN.

Esas politicas publicas de largo plazo, también generaron efectos muy positivos en
nuestra economia en el periodo 1994-2001; sin embargo, una vez que se agotaron los
beneficios de esas politicas por la inaccion de la pésima “administracion de Ernesto
Zedillo”, a partir de 2001 la economia mexicana perdié competitividad y dinamismo,
situacion que se reflejo en la caida del porcentaje del valor de contenido nacional en la
produccion orientada al mercado interno y al de exportacion y, mucho peor, la caida
como potencia econdomica pasando de la 8" a la 13 posicion en el periodo 2001 — 2024.

México. IED mejor sin TLC’s ni APPRIs
https.://monitorfinanciero.com.mx/mexico-ied-mejor-sin-tlcs-ni-appris-arnulfo-r-gomez/

Apuntes finales

En los 31 afios mas recientes, México viene arrastrando un marco sistémico poco
competitivo por la pésima calidad de las instituciones, incapaces de generar politicas
publicas realistas que mejoren las condiciones para que las empresas trabajen en un
clima confortable, sin generar costos altos y adicionales en su operacion.

Funcionarios mexicanos en la Luna agosto 19, 2019

Asi mismo, resulta sorprendente e increible ver que, los altisimos funcionarios y
dirigentes del comercio exterior mexicano todavia imploran, como elemento esencial, la
firma de TLC’s adicionales, cuando esta “estrategia” prevaleciente en los 6 lustros mas
recientes ha sido la causante del marasmo que padece este sector, misma que ha sido
agravada por una incoherente desgravacion arancelaria unilateral creando una
competencia desleal en contra de la planta productiva nacional.

México: Evolucion del déficit por tipo de pais

BANXICO 1993 2024 X 1993/2024
Millones US | C/TLC | S/TLC | Total | C/TLC | S/TLC Total C/TLC S/TLC Total
Paises 32 79 111 41 108 149 39 114 153
Valor -11,893 | -3,806 | -15,699 | -92,048 | -209,387 | -301,405 | -1,265,563 | -2,167,111 | -3,432,674
% déficit 76 24 100 31 69 100 37 63 100

Sin duda, habra que trabajar seriamente, abandonando la serie de dogmas, teorias y
modelos que han caracterizado a la politica de comercio exterior, que s6lo han
propiciado enorme improvisacion y mayor simulacion en una actividad prioritaria para
el desarrollo economico del pais.
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