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Agenda: El Diagnostico MacroeconOmico
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Deficit Presupuestal
Estructuralmente Alto

Sinthesis
El aumento desmedido
del gasto corriente ha
desplazado la inversion
productiva.
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Deuda Publica
Altay Creciente

Sinthesis
MEéxico se acerca
peligrosamente al

umbral del 60% en la

relacion Deuda/PIB.
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Crecimiento
Economico Bajo

Sinthesis
El PIB per capitay la
productividad son
negativos, arrastrados
por una inversion
insuficiente.
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Conclusiones

Sinthesis

La cascada estructural
hacia el estancamiento

economico.
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La "Segunda Nomina": Aumento Improductivo del Gasto Corriente

29.4 Millones

Beneficiarios actuales de programas de
apoyo en efectivo.

3.0%

Gasto en programas sociales como
porcentaje del PIB (frente al 0.5% en
2018).

Tan solo en el primer afo de la
administracion de Sheinbaum se
anadieron ~3 millones de beneficiarios
nuevos. Un gasto puramente corriente sin
retornos productivos para la economia.
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El Agujero Negro de Pemex: Mas Recursos, Menor Produccion

» Se inyectan al
menos 400 mmdp
anuales (1% del
PIB) a Pemex
mediante
subsidios y
apoyos, sin que
esto se
traduzca en
mayor
eficiencia. Se
produce menos
que nunca.
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Consecuencia: El Desplazamiento de la Inversion Fisica y
Capital Humano

Inversion Fisica Federal Gasto por Rubro - Capital Humano
(mmdp a precios constantes) (mmdp a precios constantes)
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Representa apenas el 2% del PIB, mientras que los Recortes efectivos en areas criticas para financiar la
paises de la OCDE invierten entre 3.5% y 4%. “segunda ndomina” social y los rescates a Pemex.
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Riesgo Soberano: Déficits Persistentes y el Umbral del 60%

65% (" Déficit fiscal iInmanejable del 5.7% del PIB
impulsa la Deuda Publica a 58.9%
(proyectando rebasar el 60% en 2026, por
primera vez en 50 afos).

60% Umbral de Riesgo
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¢Por que importa?

Las calificadoras han retirado el grado de inversion a
economias emergentes al cruzar este umbral exacto:
Brasil (2015), Colombia (2021), Sudafrica (2020).
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Consecuencias: Incremento en tasas de interés, presion
al tipo de cambio y desaceleracion econémica forzada.
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Una Década Perdida: PIB Estancado y Per Capita en Retroceso

Las politicas actuales tienen como consecuencia el estancamiento absoluto.
Tenemos un PIB per capita mas bajo que hace 7 anos.

PIB per Capita (a precios constantes)
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El Motor Apagado: 16 Meses de Caida en Inversion

Tasa de inversion significativamente baja, acumulando 16
meses consecutivos de caidas respecto al afio anterior.

Inversion Publica y Privada (variacion real anual)
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Limitada por la redireccion de gasto hacia apoyos Negativa practicamente desde 2019 (exceptuando el
sociales y obras sin retorno (Tren Maya, Dos Bocas). rebote post Covid-19).
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l Incertidumbre Institucional y Productividad Negativa I
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Fuente: Secretaria de Economia y Banxico
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Conclusion: La Cascada del Estancamiento

Estructural

Causa Raiz: Déficit
Impulsado por
Gasto Corriente.

Transferencias a

~29M de personas y
subsidios a Pemex
(~$592 mmdp
anuales) sin retorno
productivo.

Presion Fiscal:
Déficit Insostenible.

Las finanzas publicas
se deterioran
gravemente por la
falta de inversion
fisica y el gasto
inflexible.

Punto de Quiebre:
Riesgo Soberano
(Umbral 60%).

La deuda se enfila a
perder el grado de
inversion en 2026,

ahuyentando
capitales y
encareciendo el
crédito.

Resultado Final:
Estancamiento
Permanente.

El PIB per capita se
consolida por debajo
de niveles de 2018
debido al colapso de
inversion y la
productividad
negativa.
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